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ABD piyasalari, Fed Baskani Powell’in tarifelerin makroekonomik yansimalarina iliskin

aciklamalarinin ardindan guinu saticili seyirle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Fed Baskani Powell''ln tarifelerin
makroekonomik  yansimalarina iliskin  agiklamalarinin
ardindan guini saticili seyirle tamamladi.

Fed Baskani Powell, tarifelerin enflasyonu yukari g¢ekip
ekonomik blylmeyi yavaslatabilecedini belirterek, bu
durumun Fed'i fiyat istikrari ve blylime hedefleri arasinda zor
bir dengeye surikleyebilecegini ifade etti. Faiz oranlari
konusunda aceleci davranmayacaklarini vurgulayan Powell,
ekonomik etkilerin netlesmesini bekleyeceklerini sdyledi.
Ayrica, tarifelerin  enflasyonda gegici bir artisa yol
acabilecegini, ancak uzun vadeli enflasyon beklentilerinin
kontrol altinda kalmasinin kritik oldugunu dile getirdi.

Tarifeler cephesinde, ABD Baskani Donald Trump, Cin'in
bilyuk bir Boeing anlasmasindan geri gekildigini ve ugaklar
teslim almayacagini duyurdu. Ayrica, Nvidia'nin hisseleri, Cin
ve bazi diger Ulkelere yonelik H20 grafik islem birimlerinin
(GPU) ihracatina iligkin olarak 5,5 milyar dolarlik ¢eyreklik bir
zarar yazacagini aciklamasinin ardindan %6,9 oraninda
deger kaybetti. Sirket, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu'na sundugu belgede, bu zararin H20 model
GPU’larin satiglarina yonelik ihracat kisitlamalariyla baglantili
oldugunu belirtti. Hatirlanacagi tzere, ABD hukimeti, bu tir
ileri dizey ciplerin Cin'e ulasmasini engellemek amaciyla
2023 sonundan bu yana bir dizi ihracat kisitlamasi uyguluyor.

Makro veriler tarafinda ise, din MBA mortgage basvurulari,
Mart ayl perakende satislar, Mart ayl sanayi Uretimi ve Mart
ay! kapasite kullanim orani verileri agiklandi. MBA mortgage
basvurulari %8,5 azalis kaydederken, perakende satislar
Mart'ta aylik bazda %1,4 artisla beklentilere paralel, ¢ekirdek
perakende satiglar aylik bazda %0,5 seviyesinde beklentinin
Uzerinde gercgeklesti. Manset verinin Ocak 2023’ten bu yana
en ylksek artisini kaydetmesine karsin, verideki gérinimin
esasinda tarife belirsizlikleri ve tlketicilerin tarife ilintili
ihtiyathliklari nedeniyle talebin 6ne c¢ekildigini yansittigini
belitmek isteriz. Sanayi Uretimi Mart'ta aylik bazda
beklentinin hafif altinda %0,3 daraldi. Kapasite kullanim orani
ise Mart'ta beklentiyle uyumlu %77,8 seviyesinde agiklandi.

Fed Baskani Powell'in tarifelerin enflasyonu gecici olarak
artinp blyumeyi yavagslatabilecegini ve bu belirsizlik
ortaminda faiz karari igin daha fazla netlik beklediklerini
sdylemesinin ardindan ABD 2 vyillik tahvil faizi %3,77
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %4,28 seviyesine geriledi. VIX
endeksi ise 30,12’dan 32,64 seviyesine dusus gosterdi. Son
durumda Mayis ayi FOMC toplantisinda faiz oranlarinin sabit
tutulma  ihtimalinin %85,1 oraninda fiyatlandigini
g6zlemliyoruz. Ayrica piyasalarda 25 baz puan ile ilk faiz
indiriminin Temmuz ayinda gerceklesecegine ydnelik beklenti
baskinligini koruyor.

Bu gelismelerle birlikte, S&P 500 endeksi gind %2,24
disusle 5.275,70, Dow Jones endeksi %1,73 dlsusle
39.669,39 ve Nasdaq endeksi %3,07 dususle 16.307,16
seviyesinden gunu tamamladi.
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Avrupa piyasalar, ticaret tarifelerinin yonune iliskin
belirsizligin devam etmesinin etkisinde karisik seyirle
kapandi. DAX %0,27, FTSE 100 %0,32 deger kazanirken,
CAC40 %0,07, Euro Stoxx %0,19 deger kaybetti.

Sirketler cephesinde ise, Hollandal ¢ip ekipmani Ureticisi
ASML'nin ilk ¢eyrek siparisleri, tarifelere iligkin belirsizliklerin
etkisiyle beklentilerin gerisinde kaldi. Bu gelismenin ardindan
sirket hisseleri %5’in lizerinde dlsls yasadi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, bu sabah ABD piyasalarindaki
distse ragmen, ABD ile Japonya arasindaki ticaret
gorismelerinde ilerleme kaydedilmesi ve Baskan Trump’in
gorusmelerde “blylk ilerleme” saglandigini agiklamasinin
etkisiyle pozitif seyir izliyor. Diger yandan, Cin ise ABD'nin
uyguladigi tarifeleri “anlamsiz” olarak nitelendirerek artik
bunlara dogrudan karsilik vermeyecegini agikladi. Bunun
yerine Cin, seyahat, hukuki, danismanlik ve finansal hizmetler
gibi alanlarda ABD’nin ticaret fazlasini dengelemeye
calisiyor. Bu dogrultuda, ABD menseli sirketlere yonelik cesitli
kisittamalar getiren Cin, DuPont ve Google gibi buyik
firmalara antitrost sorusturmalari agti, kritik minerallerin
ihracatini  sikilastiracagini agikladi. Cin hikimeti ayrica
ABD’den film ithalatini azaltacagini ve vatandaslarini ABD’de
editim veya seyahat konusunda uyarmaya basladigini
duyurdu. Hatirlanacagi lzere din de Boeing ugaklarinin Cin’e
teslimatlarini durdurmustu.

Makro veri gindeminde ise bu sabah Japonya’da Mart ayi
ticaret dengesi verileri agiklandi. Ticaret dengesi Mart ayinda
beklentinin  Uzerinde gercekleserek 544,1 milyar yen
seviyesinde agiklandi. Mart ayinda ihracat beklentinin altinda
%3,9 artis kaydederken, ithalat da beklentinin altinda %2,0
seviyesinde gerceklesti.

Glney Kore tarafinda ise Merkez Bankasi faiz oranlarini
%2,75 seviyesinde sabit tutarken, Guney Kore Won'u ABD
dolari kargisinda deger kaybetti.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

ABD’de bugiin konut baslangiglari, insaat izinleri, haftalik
issizlik maasi basvurulari ve devam eden basvurular verisi
takip edilecek. Konut baslangi¢larinin Mart ayinda %5,4
azalisla 1,42 milyon seviyesinde gerceklesmesi éngdruluyor.
insaat izinlerinde ise beklenti 1,45 milyon seviyesinde
bulunuyor. Haftalik issizlik maasi basvurularinda beklenti
225.000 seviyesinde, devam eden basvurularda ise 1,87
milyon seviyesinde bulunuyor.

Gelecek guindemde neler var?

ABD ve Avrupa piyasalari, yarin Kutsal Cuma gunu sebebiyle
tatil olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 39,669.4 v 173% & 019% W -53%% W -6.82%
Nasdaq 16,307.2 v 30™% W -049% W -665% W -16.32%
S&P 500 Vadeli* 5,344.8 & 08% W -095% W -505% W -9.99%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 21,3110 & 027% A 364% W -579% A 7.04%
FTSE 100 8,275.6 & 032% A 458% W -3T77% A 1.90%
MSCI Europe 2,198.8 A 029% A 58% W -261% A 10.11%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,276.4 A 001% A 164% W -26/% W -225%
Kospi 2,466.3 A 077% A 138% W -405% & 0 2.78%

Hong Kong* 21,337.8 & 133% & 31™% W -1028% & 6.37%

S&P BSE Sensex - Hindistan 77,084.7 & 005% A& 256% & 401% W -135%
IDX Composite - Endonezya 6,403.1 & 005% & 2250 W O-29%% W -9.56%
TAIEX - Tayvan 19,379.9 v -045% W -076% W -1371% W -15.87%
MSCI GOU Asya 576.0 v -136% A 274% W -6.09% W -384%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,266.1 v -136% W -122% W -1109% W -6.31%
WIG - Polonya 94,136.7 ¥ 000% A& 267% A& 210% & 1830%
Prag SE - Prag 2,042.4 v 025% & 198% & 181% & 16.03%
S&P/BMVIPC - Meksika 53,018.6 & 071% A 292% & 250% A 856%

Merval - Arjantin 2,177,975 ¥ 465% A 315% A 183% W -14.04%
Tel Aviv 35 - israil 2,495.8 A 059% A 323% A 073% & 544%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,634.4 A 015% A 115% W -095% W -3.05%
FTSE/JSE All - Endonezya 89,696.7 & 020% & 425% A 276% A 6.85%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,053.4 v -049% & 160% W -161% W -194%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecegi gunde, kuresel cephedeki pozitif atmosfere

karsin endeksin temkinli baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

pun pasaEa neier oy

BIST 100 endeksi gline %0,26 dususle 9.369,37 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. Sabah saatlerinde 9.398,67 seviyesini test
eden endeks, bu seviyeden tetiklenen realizasyonlarin
ardindan 9.255,39 seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden Giinliik Deg. ¥ -136% W-066% W -2.20%
gelen tepki alimlariyla 9.309,06 seviyesini test eden endeks,
kapanisa dogru gelen realizasyonlar sonrasi %1,36 dususle
9.266,09 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi 90,66 Yilik Deg. ¥ 574%  W-1815% W -5.86%
disisle 11.912,79, sanayi endeksi ise %2,20 duslsle

Kapanig 9,266.1 11,912.8 12,289.8

Haftalik Deg. -1.22% v-092% W -111%

4

12.289,79 seviyesinden giinii tamamladi. Giinliik igslem hacmi Hacim (milyar TL) 9.7 205 416
ise 90,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Giinliik Deg. A 176% A 32% W -4.22%
. . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL 110.6 27.6 41.9

Bugiin ne bekliyoruz? v (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -1804% W-2578% W -0.81%

TCMB'nin PPK toplantisinin takip edilecegi gunde, kiresel *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
cephedeki pozitif atmosfere karsin endeksin gline temkinli giiniine gére degisimi ifade eder.
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt iginde bugin TCMB Nisan ayi faiz orani karar takip

edilecek. TCMB Para Politikasi Kurulu'nun Nisan ayina iligkin

Forinvest Haber anketine gore medyan beklenti faizin %42,5 Tirkiye Kapanigi  Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
seviyesinde sabit birakilacagi yoniinde bulunuyor. STL 38.1302 38.1436 A 0.04%

€/$ 1.1380 1.1359 v -0.18%
Gelecek glindemde neler var? . 14260 e - 0.06%

.. . . ) ) Altin 3,308.9 3,336.7 s 0.84%
Yurt icinde yarin agiklanacak 6nemli bir makro veri akigi

bulunmuyor.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 16/04/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 240.0 @® 000% @ -1432% @ 326% @ 322%
Tiirkiye 5 Yillik 332.7 @® -001% @ -1023% @ 108% @ 63%
Tiirkiye 10 Yilik 401.7 @ 002% @ -785% @ 47% @ 22%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel tarafta ABD’de Mart ay1 Perakende Satislar verisi %1,4 ile

beklentilerin hafif (izerinde aciklanirken, Sanayi Uretimi Mart ayinda Net Degigim
%0,3 geriledi. Ayrica Euro Bodlgesi Mart ay1 Nihai Enflasyon verisi Olkel N
%2,2 ile beklentilere paralel agiklandi. Veriler sonrasi Euro Bolgesi eler Son Getiri ik Haftallk  Ybb
tahvilleri alicili seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik tahvil faizi (%)
%4,33, Almanya 10 vyillk tahvil faizi 5 bp azalisla %2,55 Tiirkiye v 766 003 032 021
seviyesinden islem gordu. ABD A 433 00l -016 -025
ingiltere v 461 004 -014 004
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp azalsla 339 Almanya v 249 005 004 013
bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz Fransa v 326 0,04 009 0,06
getirisi 3 bp azaligla %7,66 seviyesinden islem gordu. Ispanya v 320 004  -010 013
italya v 369 003 012 017
Doviz piyasasinda ise major para birimleri ABD Dolari karsisinda
deger kazandi. Euro/Dolar paritesi 1,1368 seviyesine yukselirken, Degisim (%)
Dolar Endeksi 99,503 seviyesine geriledi. Dolar/TL kuru ise 38,13 Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
Seviyesinden islem gordu. Tiirk Lirasi & 38,13 0,13 0,71 7,91
G. Afrika Randi ¥ 1884 080  -148  -0,06
Yurt igi. .taraftall.TCMI.B.P.PK toplantisi tgkip. edilecek‘ olup piyasa ;Zi;ﬁ:f;'sosu : i::gg :8:22 :2:28 -_241’5,61
beklentisi, politika faizinin  %42,5 seviyesinde sabit birakiimasi Kore Wonu v 1416 078 028  -415
yoninde. Karar 6ncesi TL tahvil piyasalarinda ise yatay seyir izledi. Hindistan Rupee W% 8558 011 070 0,03
Subat 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 16 bp azalisla Endonezya Rupiah 4 16.820 0,06 0,18 4,54
%48,52 seviyesinden islem gorlrken, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi Macar Forinti ¥ 35839 -087 -060 -9.80
ise 23 bp artisla %35,09 seviyesine yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Brezilya Reali v 58 024 012 505
Pazari’nda iglem hacmi 18,9 milyar TL'ye geriledi.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 42,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41146
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,00
TLREF 45,99
TCMB Toplanti Tarihi 17 Nisan 2025
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Yurt ici Haberler

OECD Tirkiye Ekonomisti Sebastien Turban, Turkiye'nin
mevcut ekonomi politikalarini  surdirerek uluslararasi
yatirrmci guvenini artirabilecegini ve ekonomik buytmenin
2026'da 9%3,9 seviyesine ulasarak potansiyeline geri
dénecegini 6ngoriyor. Turban, Turkiye'de 2023 ortasindan
itibaren makroekonomik politikalarindaki doénisumle birlikte
cari acigin azaldigini, enflasyon ve enflasyon beklentilerinin
kademeli olarak dustigunt belirtti. Tarkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi ve maliye otoritelerinin enflasyonu kontrol
altina almak igin siki para ve maliye politikasi durusunu
sirdiirmesi gerektigini vurguladi. OECD'nin Tiirkiye Inceleme
Raporu, siki ekonomi politikalarinin devam ettirilmesini ve
yapisal reformlara odaklaniimasini tavsiye ediyor. Rapora
gore, Turkiye ekonomisinin 2025'te %3,1 ve 2026'da %3,9
blyimesi beklenirken, enflasyonun 2026 sonunda %17,3
seviyesine dismesi 6ngdriliyor.

Tirkiye'nin 2024 yilinda elektrik uretiminde yenilenebilir
enerji kaynaklarinin payinin  %46’ya ulastigi  aciklandi.
SHURA Enerji Dontisumi Merkezi tarafindan yayimlanan
rapora gore, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi
politikalarinin daha butincul bir yaklasimla ele alindigi ve
enerji  dénidsiminin  kamu  politikalarinin -~ merkezine
yerlestirildigi ifade edildi.

Tirkiye’de tarim sektoriinde Uretici enflasyonu, Mart
ayinda %6,91 oraninda artarken, yillik bazda %31,54’e
yukseldi. Turuncgillerin fiyati yillik bazda %171,38 oraninda
artis gosterdi. Diger agac ve cali meyveleri ile sert kabuklu
meyvelerin fiyati ise Mart ayinda bir 6nceki aya gore %29,64
oraninda yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Mehmet Simsek, Mali Suglari
Arastirma Kurulu (MASAK) tarafindan kripto varlik hizmet
sadlayicilari ve 6deme kuruluglari icin getirilen yeni
dizenlemeleri vurgulayan bir acgiklamada bulundu. Yeni
mekanizmanin finansal sistemin korunmasini amagladigini
belirterek, bu kuruluslarin artik finansal sistemin bir pargasi
olarak sorumluluklarini yerine getirmesi gerektigini ifade etti.
Sayin Simsek, yasa disi faaliyetlere karsi siki dnlemler
alinacagini, kripto varlik hizmet saglayicilarinin  MASAK
mevzuatina uyum saglamasinin zorunlu hale geldigini belirtti.
Ayrica, stabil kripto varliklarin yakindan takip edildigini ve bu
alanda yeni dizenlemelerin kisa sure iginde ydurirlige
girecegini duyurdu. Odeme kuruluslarinin miisteri kabul
strecinde daha siki denetimlere tabi olacagini ve sug
gelirlerinin aklanmasina yonelik islemlerin énlenmesi igin ciddi
tedbirler alinacagini ifade etti. Yeni dizenlemelerin finans
sektoriinde daha guvenilir ve seffaf bir ortam olusturmayi
hedefledigini de vurguladi.

Mart ayinda Tiirkiye'de konut satiglan yillik %5,1 oraninda
artarak 110.795 olarak gergeklesti. Bu artis, son 9 ayin en
disik yilhk artis orani olarak kaydedildi. En fazla konut
satisinin gergeklestigi iller Istanbul, Ankara ve izmir oldu.
Yilin ilk ceyreginde konut satiglari, gegen yilin ayni dénemine
gore %20,1 artis gosterdi.

Yurt Digi Haberler

Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen,
dinya dizeninin degistidini ve geleneksel Bati'nin artik var
olmadigini ifade etti. Avrupa'nin bu yeni kiiresel dizende s6z
sahibi olmasi gerektigini vurgulayan Von der Leyen, kitanin
gecmis krizlerden guglenerek c¢iktigini belirtti. Cin ile ABD
arasindaki glic mucadelesinin kiresel diizende belirsizlik
yarattigini ve Rusya’nin emperyalist hirslarinin bu streci
tetikledigini dile getirdi. Avrupa'nin savunma kapasitesi ve
rekabet glicini artirmasi gerektigine dikkat geken von der
Leyen, AB'nin askeri yeteneklerini gelistirmek amaciyla 800
milyar dolarlik bir fon ayirdigini agikladi. ABD ile AB
arasindaki iliskilerin su anda karmasik bir seyir izledigini
kaydeden Von der Leyen, Avrupalilarin bu yeni dénemde
kendi hedeflerini net bir sekilde belirlemelerinin énemine
degdindi. Avrupa'nin artik kiresel olgekte daha bagimsiz ve
gUglu bir aktor olarak konumlanmasi gerektigini vurguladi.

Cin'in ABD ile ticaret goriigmelerine baslamadan 6nce bazi
kosullarin yerine getirilmesini talep ettigini vurguladi. Cin,
ABD Baskani Donald Trump ve kabine Uyelerinin asagilayici
sOylemlerine son verilmesini ve gorismelerin karsilikh saygi
cercevesinde ydritilecegine dair garanti verilmesini istedi.
Ayrica, Tayvan konusundaki guvenlik endiselerine yanit
bekledigini belirten Cin, gérismeleri ylritmek Uzere Trump’in
destegini almis bir yetkilinin atanmasini talep etti. Bu talepler,
iki Ulke arasindaki ticaret savasi ve diplomatik gerginliklerin
surdigune isaret ediyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Cin, ABD ile ticaret gorigmelerine baslamadan once,
Trump ve kabinesinden gelen asagilayici agiklamalarin sona
ermesini ve daha fazla saygi gosterilmesini talep etti. Ayrica,
ABD'nin Tayvan ve yaptirimlar konusundaki tutumunun daha
tutarli olmasini istedi. Cinli yetkililer, gérismelerin karsilikh
saygl cergevesinde yulrutilmesi gerektigini vurguladi ve
Trump’in destekledigi bir yetkilinin goriismelere atanmasini
talep etti. Ote yandan Cin, Tayvan lzerindeki askeri kontrol
iddiasini  surdiurdi ve ABD’nin  bu konudaki glvenlik
endiselerine yanit vermesi gerektigini belirtti.

Euro Bolgesi'nde final verilere gére, manset ve gekirdek
enflasyondaki yillik artis sirasiyla %2,2 ve %2,4 seviyelerinde
teyit edildi.

ingiltere'de Mart ayinda yillik enflasyon %2,6 seviyesine
gerileyerek, Subat ayindaki %2,8 seviyesinin altina indi. Aylk
enflasyon ise %0,3 olarak gergekleserek %0,4 seviyesindeki
beklentinin altinda kaldi. Ote yandan, gekirdek enflasyon
%3,4 ile beklentilere paralel seyretti.
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Sirket Haberleri

Smart Gunes Enerji (SMRTG, Pozitif): Sirketin %100 bagh ortakhidi Smart Gunes Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S.'ne
yurticinde yerlesik bir kurumsal musterisi tarafindan toplam tutari 29,2 milyon ABD Dolari olan 2 adet "Depolamali Glines Enerjisi
Santrali ve Enerji Nakil Hatti ve Anahtar Teslim Kurulumu" igin siparis veriimis olup, avans édemesi de tahsil edildi. llgili
projelerin gelistirme galismalarinin 2025 yili icerisinde tamamlanarak 2026 yilinda devreye alinmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SMRTG F/K 45,0
Cari Fiyat (TL) 32,76 FD/FAVOK 15,3
52H En Yiksek (TL) 63,55 FD/Satislar 2,2
52H En Diglik (TL) 28,62 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mn TL) 19.848,6
Piyasa Degeri (mn USD) 522,2 S1H 4,0%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -14,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -39,1%
3A Hacim (mn TL) 171,0 YB -13,6%

Sasa Polyester (SASA, Notr): Sirket tarafindan diin 4,20 TL — 4,28 TL fiyat araligindan (ortalama 4,237 TL) toplam
20.000.000 lot SASA pay senedi geri alindi. Sirketin sahip oldugu SASA paylari 66.000.000 lota ulasti (Sirket
sermayesine orani %0,1506).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SASA  F/K 10,1
Cari Fiyat (TL) 4,22 FD/FAVOK 35,4
52H En Yuksek (TL) 6,48 FD/Satiglar 57
52H En Disuk (TL) 3,16 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 184.901,9
Piyasa Degeri (mn USD) 4.865,0 S1H 14,8%
Halka Agiklik Orani (%) 23% S1A 21,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,6% S3A 13,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -14,3%
3A Hacim (mn TL) 2.060,1 YB 9,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Alarko Holding (ALARK, N&tr): Sirket tarafindan diin Borsa Istanbul'da pay basina 98,25 TL - 96,30 TL (adirlikli ortalama 97,36
TL) fiyat aralhigindan toplam 1.025.000 TL nominal degerli ALARK paylari geri alindi. Bu islemle birlikte sirketin sahip oldugu ALARK
paylarinin toplam nominal tutan 17.062.896 TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye orani % 3,923'dr.

Hisse Kodu ALARK F/K 23,7
Cari Fiyat (TL) 95,65 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 139,36 FD/Satiglar 58
52H En Dusuk (TL) 75,15 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 41.607,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.094,8 S1H -3,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 37% S1A 26,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 10,9%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -26,1%
3A Hacim (mn TL) 838,5 YB 9,7%

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket daha 6nce duyurmus oldugu ihaleye iliskin olarak, OMV Petrom S.A. tarafindan
kurulan 6zel amach girket (SPV) S. Parc Fotovoltaic Isalnita ile s6zlesme imzalandigini agikladi. imzalanan sézlesmenin toplam
bedeli vergiler dahil 68.150.381 Euro olup (yaklasik 2.944.096.450 TL, guncel Euro/TL kuru ile), projede kullanilacak
konstriiksiyon ve salt ekipmanlari, bagh ortaklik Europower Enerji A.$. tarafindan Uretilecek trlnlerden temin edilecek.

Hisse Kodu GESAN F/K 14,9
Cari Fiyat (TL) 43,60 FD/FAVOK 6,1
52H En Yiksek (TL) 79,45 FD/Satislar 1,3
52H En Dusuk (TL) 37,68 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 20.056,0
Piyasa Degeri (mn USD) 527,7 S1H 2,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A -4,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 0,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -35,1%
3A Hacim (mn TL) 287,7 YB -1,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 8.98x
133 Minimum 6.59x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 Ortalama 8.16x 6.98x
85 Minimuma Uzaklik 2.40x 3.54x
32 'J Maksimuma Uzakhk -1.62x -1.62x
70 4:.‘,’\’1'\-‘ Performans 38.6% 30.4%
6.5 ‘N\"\I\
6.0
5.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %22.3 yakiniz.
’ < < < < < < < < < n [Te) n wn
o o o o~ o o o o o o o o o
S ®» ® ® ¥ &§ & I &8 I 8 & %
o o o o o o — — — o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.04x
14 Minimum 1.03x 1.03x
Maksimum 1.64x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.32x 1.42x
1
Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
08 Maksimuma Uzakhk -0.60x -0.63x
06 10.4 Performans -33.6% -21.0%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
+ ¥ < S S < < < < ¥ w0 9w o garpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
S 3 8§ 5 % & § § I S 5 8 3§ 3 ivesine % K
=3 3 3 S 3 3 3 2 p S =3 8 3 = carpan seviyesine %36.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 13.69x
Af\n -
13.5 r v Minimum 9.12x 7.93x
125 Maksimum 15.20x 15.20x
A
115 , Ortalama 11.80x 10.35x
10.5 Minimuma Uzaklik 4.57x 5.76x
9.5 W‘\’I Maksimuma Uzakhk -1.51x -1.51x
8.5 M Performans 50.7% 19.9%
7.5
6.5 ¢ < < - = = = = < < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 £ £ 24 g9 9 9@ g9 ¢4 gL g 494 9 g P .
S 4 &£ 5§ &£ g ¢ g 9 9 g g g9 3 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %24.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

Is BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
10
5 Son 3 Ay Son1Yil
M\ Kapanis -22.90
0
Minimum -30.5 -30.5
N Maksimum -10.0 73
-10 v — Ortalama -18.3 -10.7
-15 ’\ Minimuma Uzaklik 76 7.6
-20 \/ \ Maksimuma Uzaklik -12.9 -30.2
-25 M lr’ Performans -0.6% 4.7%
-30
-35 .
5 5 5 E 3 3 3 5 2 8 8 8 8 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 8 8§ &5 8 8 & S & 88 8 8 3 seviyeye 4.6 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 12.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
30 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -28.2
10 Minimum -28.2 -28.2
0 Maksimum 10.2 229
0 Ortalama -5.9 0.7
-10 Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
20 Maksimuma Uzakhk -38.4 -51.1
i Performans 2.7% 9.1%
-30
a0 10 Mevcut durumda, son ii¢c aylk ortalama
S 3§ S § T T I I T o404 o400 seviyeye 22.4 puan; son bir yillik ortalama
S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ .
iy g S 5 3 2 S b N g S a 3 seviyeye 29 puan yakiniz.

= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1 Yil
-5 n/\. Kapanisg -27.2
10 v Minimum -30.7 -32.9
Maksimum -16.4 25
-15 aA
v Ortalama -22.4 -16.1
-20 -
Minimuma Uzakhk 3.5 5.7
-25 Maksimuma Uzaklik -10.9 29.7
-30 Performans 0.4% 1.0%
-35
-40
g & & & & & & & &8 & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
< [¥a) [%o) ~ [=9) D o — ('] fm) o o < . -
e ° © e e ° - - - ° e e e seviyeye 11.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
14 Nisan 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, final) Subat - 2,50%
14 Nisan 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, final) Subat - 0,30%
14 Nisan - Cin Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Mart 73,87 31,72
14 Nisan - Cin ihracatlar (Yillik) Mart 4,20% -3,00%
14 Nisan - Cin ithalatlar (Yillik) Mart -2,10% 1,50%
14 Nisan 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar dolar) Mart -4,31 -3.80
14 Nisan 18:00 ABD NY Fed 1Yillik Enflasyon Beklentileri Mart - 3,13%
15 Nisan 11:00 Turkiye Biitce Dengesi (Milyar TL) Subat - -310.1
15 Nisan 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Nisan - 39.8
15 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Subat -0,50% 0,80%
15 Nisan 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Subat -1,30% 0,00%
15 Nisan 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Nisan -10 -20
15 Nisan 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,00% 0,40%
15 Nisan 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 2,00%
15 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,00% 0,10%
15 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 2,10%
16 Nisan 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Subat 1,20% -3,50%
16 Nisan 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Subat -0,70% 4,40%
16 Nisan 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Mart - -0,14%
16 Nisan 04:30 Cin Eski Konut Fiyatlari (Aylik) Mart - -0,34%
16 Nisan 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 5,70% -
16 Nisan 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yilbasindan bu yana, Yillik) Mart 5,90% 5,90%
16 Nisan 05:00 Cin GSYH (Yillik) 1¢ 5,20% 5,40%
16 Nisan 05:00 Cin GSYH (Yilbasindan bu yana, yillik) 1¢ 5,20% 5,00%
16 Nisan 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Mart 4,20% -
16 Nisan 05:00 Cin Perakende Satislar (Yilbagindan bu yana, Yillik) Mart - 4,00%
16 Nisan 05:00 Gin Sabit Varlik Yatinmlari (Yilbagindan bu yana, yillik) Mart 4,10% 4,10%
16 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satiglari Mart - 112.800
16 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Mart - 20,10%
16 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, final) Mart 0,60% 0,60%
16 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, final) Mart 2,20% -
16 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, final) Mart 2,40% 2,40%
16 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular 11 Nisan - 20,00%
16 Nisan 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Mart 1,40% 0,20%
16 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Mart 0,40% 0,50%
16 Nisan 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -0,30% 0,70%
16 Nisan 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Mart 77,90% 78,20%
16 Nisan 20:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
17 Nisan 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Mart 505,7 590.5
17 Nisan 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Mart 4,50% 11,40%
17 Nisan 02:50 Japonya ithalatlar (Yillik) Mart 3,10% -0,70%
17 Nisan 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart - 2,80%
17 Nisan 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 31,30%
17 Nisan 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 17 Nisan 42,50% 42,50%
17 Nisan 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi - Ana Refinansman Orani 17 Nisan 2,40% 2,65%
17 Nisan 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi 17 Nisan 2,25% 2,50%
17 Nisan 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borglanma Orani 17 Nisan 2,65% 2,90%
17 Nisan 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagskani Lagarde'in Konugmasi - - -
17 Nisan 15:30 ABD Konut Baslangiglar Mart 1,4mn 1,5mn
17 Nisan 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Mart -6,10% 11,20%
17 Nisan 15:30 ABD ingaat izinleri (Oncii) Mart 1,45mn 1,46 mn
17 Nisan 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik, Oncii) Mart -0,60% -1,00%
17 Nisan 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 12 Nisan - 223.000
17 Nisan 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 5Nisan - 1,85mn
17 Nisan 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Kosullari Nisan 6,70 12,5
18 Nisan - ABD ABD Piyasalari Kutsal Cuma Guni Sebebiyle Tatil - - -
18 Nisan 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Mart 3,70% 3,70%
18 Nisan 02:30 Japonya Gekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Mart 3,20% 3,00%
18 Nisan 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Mart 3,20% 3,00%
18 Nisan 18:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Foreks Tiirkiye
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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